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Ekonomska aktivnost

Fundamenti hrvatskog ekonomskog modela i ekonomske
politike prijece dinamican i odrziv rast BDP-a, unato¢ izlasku iz
recesiie. Promet traovine ubrzao na rekordnih +4.5% .

Kalendarski  prilagoden  indeks
industrijske proizvodnje u srpnju
2015. u usporedbi sa srpnjem 2014.
u Republici Hrvatskoj,  biljezi
dinami¢an rast za 3,%, a na

mjese¢noj razini rast od 3,5% .U
srpnju na strani potrodnje prema
prvim rezultatima promet u trgovini
na malo je na je na godisnjoj razini
porastao za 4,5% realno,nominalno
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Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

3,6%, najviSa stopa u posljednjih
8 godina. Nastavlja se ve¢ 12
mjesec kontinuitet rasta, premda
ciklicki, prometa u trgovini na
malo. DinamiCniji ali joS uvijek
preblagi oporavak BDP u drugom
tromjesecju 2015. implicira, da se
pozitivni ali dinamicki nedovoljni

pomaci u robnom izvozu i
preradivackoj industriji, prema
drugim EU CEE zemljama,

zasnivaju na relativno niskoj i

uskoj  osnovici,  niskoj  razini
kompleksnosti, premaloj strateSkoj
integriranosti  hrvatskog u EU28

gospodarstvo, velke sezonalnosti i
udjelu turizma. Potrebito poveéanje
BDP-a od oko 3,5% odgovara razini
pla¢anja kamata na anuitete, a tek rast
preko 5% inicirao bi smanjenje javnog
duga. Pametan, odrZiv i ukljuéiv rast
BDP-a  Hrvatske zahtjeva radikalno
novu viziju konkurentnosti i izvora rasta
te promjenu fundamenata ekonomskog
modela i ukupne ekonomske politike.

Reedini prometu frgowni na malo 2010=100
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

Prosje¢ne neto place u lipnju ostvarile rekordan rast u Sest
godina. U srpnju raste potroSacki optimizam, manjim negativnim
vrijednosti indeksa ocekivanja i pouzdanosti potroSaca

Prosje¢na isplacena neto pla¢a po
zaposlenom u pravnim osobama u
lipnju 2015. u odnosu na isti mjesec
proSle godine ostvarila je rast od
4,5% realno najveci u posliednih
Sest godina, te jednako tako 4,5%
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nominalno i iznosila je 5.810 kn ili
252 kn viSe nego u istom mjesecu
2014. dok je na mjeseCnoj razini
neto pla¢a nominalno porasla za
131 kunu bitno viSe nego prethodni
mjesec kada je bilo 3 kune.

GodiEnja promjena realne neto plade
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Odnosno rast je 2,3% nominalno
ili 2,6% reano. U prvin Sest
mjeseci 2015. prosje¢na
mjese¢na isplacena neto pla¢a po
zaposlenome u pravnim osobama
Republike Hrvatske iznosila je
5685 kuna, te je. nominalno visa
za 3,3%, a realno za 3,5%.
Promatrano po NKD najviSa
prosje€na mjesecna neto placa po

zaposlenome za lipanj  2015.
isplacena je u djelatnosti Vadenje
sirove nafte i prirodnog plina 10 725
kuna, a najniza u djelatnosti
Proizvodnja odje¢e 3129 kuna. U
srpnju se  nastavia  porast
potroSackog optimizma , daljnjm
smanjenjem negativnih  vrijednosti
indeksa povjerenja potroSaa i
indeksa optimizma potro$aca.
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Trziste rada

Pad registrirane stope nezaposlenosti na 15,9% u srpnju.
Kljuéni indikatori trZista rada iz agende EU 2020. stopa

aktivnosti i zaposlenosti drze traino Hrvatsku pri dnu EU 28,

Prema podacima HZZ-a u hrvatskoj
je krajem srpnja  2015. bilo
evidentirano 257.994 nezaposlenih
osoba, Sto je za 38.100 osoba
manje nego u srpnju proSle godine,
a 2079 osoba mane nego
prethodni mjesec. Srpanj biljeZi
znacajno smanjenje od 17,0% na

godidnjoj razini izaslih iz evidencije
nezaposlenih ,uz blago povecanje
zaposlenja tih osoba na 20.066.
Obzirom na sezonski utjecaj
previadava  zasnivanje  radnog
odnosa na odredeno vrijeme za
92,7% osoba, a prema djelatnosti
predvodi turizam sa 3.832, trgovina

Zaposleni = ewvidencie
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Financijsko trziste i inflacija

Manifestacije politiCko proraunskih ciklusa pred izbore ostavljaju

izazove nuzne fiskalne prilagodbe i hitne reforme narednoj viadi.
Deflatorni pritisci drze i u srpnju CPI u negativhom podrucju.

Prema zadnjim podacima DZS
indeks potroSackih cijena u srpnju
2015. ponovo je na godiSnjoj razini
u negativnom teritoriju sa padom od
0,4%, a na mjese¢noj razini pad je
¢ak 0,8% , dok promatrano na
godisnjem prosjeku cijene su i dalje

nize 0,3%. Temeljna inflacija u
srpnju 2015. na godiSnjoj razini,
spustila se na 0,5%.Previadavaju
eksterni deflacijski utjecaji pokretani
aktualnim nepredvidivim cijenama,
nafte naftnih derivata i plina te
njihova prelijevanja na pojedine

Indeks potroZatkin ciiena - promigne u odnosu na isd missec

&% prodle goding

5%

4%

%

2%

1%

% e TP uloupno s, TP bez ansngje | brans

_":='_222::::22322292113322
T EE LT E LT EFEpdmERLTE

sa 2928 te preradivacka
industrija sa 2.833 osobe. Premda
je stopa registrirane

nezaposlenosti od 15,9% u srpnju
na rekordnoj niskoj razini u
posliednjih 6 godina, jo$ je uvijek
medu najviS§ima u EU 28, i osobito
medu EU CEE, a suStinski
dugogodisnji problemi hrvatskog

trziSta rada ostaju i nadalje prisutni.
Stopa aktivnosti, kljuéni indikator, od
samo 52,1% vuce Hrvatsku k dnu
EU 28. Kada bi hrvatski nacionalni i
politicki izazov bio cilina veli¢ina
stope aktivnosti od 70% iz agende
EU 2020 u 2020, poslovna i ulagacka
klima bi morala biti takva da se otvori
skoro  miljun novih produktivnih
radnih mjesta u hrvatskom, poglavito
izvoznom_ noduzetnidtvi

Kretanie asministatvne siope nezaposienoss
(desezonrano ARIMA X12)
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dielatnosti  kao  Sto  ciene  6,1%. Praksa politicko proratunskih
prijevoza, dijela energenata i  ciklusa u Hrvatskoj upucuje na naglo
stanovanja, dok se domaéi poveéanu socijalnu  senzibilnost

utjecaji temelie na nedovoljnoj
efektivnoj potraznji u segmentu
pokucstva, opreme za kucanstvo i
sezonskim snizenjima odje¢e i
obuée. Rastom strSe cijene vota
13,0%, rekreativne usluge i
usluge u kulturi 10,1% krutih
goriva 7,9% , poStanskih usluga

izvrSne vlasti pred parlamentarne
izbore Sto u pravilu stvara dodatno
povecane  tekuée  proradunske
rashode i/ili obveze prema narednoj
vladi, a izazove hitne i odluéne
fiskalne prilagodbe i radikalnih
reformi odgada i/ili prenosi na poslije
izborno razdoblie na narednu vladu.

Kamaine sftope banaka na kunske kredis s valuinom

klauzulom
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CDS Spread

Hrvaika 278 267 271 71
Cefka 48 48 50 51
Madarska 137 143 180 153
Policka 53 B6 78 80
Rumunjska 111 116 130 133

CEE Macro /Fixed Income Daily , Erste Bank



Vanjska trgovina i svijet

Neizvjesnosti

dinamike i intenziteta pada indeksa kineskih burzi

priviemeno Sire globalnu nervozu. U EU 28 i EU 19 industrijska
proizvodnja usporena, ali u EU CEE vrlo dinamiéna. Indeks poslovne

klime u EU 19 poaorsan zboa maniih ukupnih i izvoznih narudzbi

Prema raspoloZivom podacima
ukupni robni izvoz ( izrazeno u
eurima) je u svibnju 2015. na
godidnjoj razini nastavio je rasti
visokih 9.0%, a u prvih pet mjeseci
2015.(izrazeno u eurima) vedi za
10,7% .U lipnju 2015. na godisnjoj
razini  industrijska  proizvodnja
usporila je rast u EU 28 na 1,7% a
u EU 19 na 1,2%. Pokretaci su u
EU 28 i nadalje proizvodna
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kapitalnih dobara za 2,4% i trajnih
potroSnih dobara 2,1%. Najvise je
proizvodnja porasla u Irskoj za
27,6%. 0Od zemalja znaajnih
trgovinskih partnera Hrvatske u
lipnju industrijska proizvodnja, na
godidnjoj razini raste u Njemackoj
1.2% , dok je u ltaliji blagi pad -
0.3%.U zemliama EU iz CEE
industrijska proizvodnja u lipnju
dinami¢no raste u Slovackoj 6,4%,

Industnpska prozvodnia u EU281 glawmim trgovinskim parnenma
nosu na isf migsec prefiodne  goding)
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God Enjapromiena ndeksaind wstrij skeproizvod nje EUZE

——God Enjapromiena ndekszind ustrj skeproizvod nje Njematka

God iEnjapromiena ndekssind ustri skeproizved nje 1talija

Poliskoj 5,3%, Ceskoj 5,5% pri
¢emu je u posliednjoj  udio
industrijske proizvodnje u BDP
skoro dvostruko ve¢i nego u
Hrvatskoj Sto je vec indikacija za
teZinu hrvatskog konkurentskog
zaostajanja u industriji. Potresi
kineskih burzi, uzroke imaju i u
strukturnim problemima proteklog

dinami€nog  rasta, nevidenom
kreditnom i nekretninskom balonu,
rapidnom povec¢anju toksicnih kredita
banaka i toksi¢nih poduze¢a. U EU
19 pokazatelj poslovne klme
pogorsan je za 20 bodova na 0,21 u
kolovozu. Nepovoljne su ocjene
realizirane proizvodnje te prognoze
ukupnih i izvoznih narudzbi, dok su
oCekivanja u pogledu naredne
proizvodnje ostala nepromijenjena

Fiobni izvoz - promjena u odnosu na isto razdoblije prefodne godine
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi to¢nost primarnih
statistickih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten;
www.hnb.hr, Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija



